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BILAN 

Exercice du 01 01/06/2013 au 02 31/05/2014 ( en os EUR j 



Deloitte Audit 
560, Rue de Neudorf 
L-2220 Luxembourg 



ACTIF 






Reference(s) 


Exercice courant Exercice precedent 


A. Capital souscrit non verse 


um 


101 


102 


1. Capital souscrit non appele 


UD3 


103 


104 


II. Capital souscrit appele et non verse 


urn 


105 


106 


B. Frais d'etablissement 








C. Actif immobilise 








1. Immobilisations incorporelles 


mi 


111 


112 


1. Frais de recherche etde 
developpement 








2. Concessions, brevets, licences, 
marques, ainsi que droits 
et valeurs similaires s'ils ont ete 








a) acquis a titre onereux, sans 
devoir figurer sous C.1.3 








b) crees par I'entreprise elle-meme 


ms 


119 


120 


3. Fonds de commerce, dans la 
mesure ou il a ete acquis a 
titre onereux 








4. Acomptes verses et 

immobilisations incorporelles 
en cours 








II. Immobilisations corporelles 


1125 


125 


126 


1. Terrains et constructions 


1127 


127 


128 


2. Installations techniques et 
machines 
















Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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3. Autres installations, outillage et 
mobilier 

4. Acomptes verses et 
immobilisations corporelles 
en cours 

III. Immobilisations financiers 

1 . Parts dans des entreprises liees 

2. Creances sur des entreprises 
liees 

3. Parts dans des entreprises avec 
lesquelles la societe a un lien 
de participation 

4. Creances sur des entreprises 
avec lesquelles la societe 

a un lien de participation 

5. Titres ayant le caractere 
d'immobilisations 

6. Prets et creances immobilisees 

7. Actions propres ou parts 
propres 

D. Actif circulant 

I. Stocks 

1 . Matieres premieres et 
consommables 

2. Produits et commandes 
en cours 

3. Produits finis et marchandises 

4. Acomptes verses 

II. Creances 

1 . Creances resultant de ventes et 
prestations de services 

a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 

b) dont la duree residuelle est 
superieureaunan 

2. Creances sur des entreprises 
liees 

a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 

b) dont la duree residuelle est 
superieurea un an 

3. Creances sur des entreprises 
avec lesquelles la societe 

a un lien de participation 

a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 

b) dont la duree residuelle est 
superieurea un an 

4. Autres creances 

a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 



Reference(s) 




Exercice courant Exercice precedent 



64,396.793,04 

11.337.391,12 



11.337.391,12 



42.933.128,97 



15.586.372,19 



15.586.372,19 



27.196.176,64 



27.196.176,64 



150.580,14 



150.580,14 



54.223.489,87 
11.381 .437,03 



11.381.437,03 



34.179.849,97 



17.039.744,97 



17.039.744,97 



16.907.214,40 



16.907.214,40 



232.890,60 



232.890,60 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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b) dontladureeresiduelleest 
superieure a un an 

III. Valeurs mobilieres 

1 . Parts dans des entreprises liees 
et dans des entreprises avec 
lesquelles la societe a un lien 
de participation 

2. Actions propres ou parts 
propres 

3. Autres valeurs mobilieres 

IV. Avoirs en banques, avoirs en 
compte de cheques postaux, 
cheques et en caisse 



Reference(s) Exercice courant Exercice precedent 



10.126.272,95 



8.662.202,87 



E. Comptes de regularisation 



244.763,69 



283.395,41 



TOTAL DU BILAN (ACTIF) 



64.641.556,73 202 54.506.885,28 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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PASSIF 






Reference(s) 


Exercice courant 


Exercice precedent 


A. Capitaux propres 


1301 


301 


542.887,76 302 


611.315,49 


1. Capital souscrit 


1303 


303 


35.000,00 304 


35.000,00 


II. Primes d'emissions et primes 
assimilees 










III. Reserves de reevaluation 


1307 


307 


308 




IV. Reserves 


1309 


309 


71.587,50 310 


188.260,00 


1. Reserve legale 


13U 


311 


3.500,00 312 


3.500,00 


2. Reserve pour actions propres ou 
parts propres 










3. Reserves statutaires 


1315 


315 


316 




4. Autres reserves 


1317 


317 


68.087,50 318 


184.760,00 


V. Resultats reportes 


1319 


319 


304.727,99 320 


236.795,31 


VI. Resultat de I'exercice 


U21 


321 


131.572,27 322 


151.260,18 


VII. Acomptessurdividendes 


H23 


323 


324 




VIII. Subventions d'investissement 
en capital 










IX. Plus-values immunisees 


1327 


327 


328 




B. Dettes subordonnees 










C. Provisions 










1. Provisions pour pensions et 
obligations similaires 










2. Provisions pour impots 


1335 


335 


336 




3. Autres provisions 


1337 


337 


338 




D. Dettes non subordonnees 






64.098.668,97 340 


53.895.569,79 


1. Emprunts obligataires 


1341 


341 


342 




a) Emprunts convertibles 


1343 


343 


344 




i) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 










ii) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 










b) Emprunts non convertibles 


1349 


349 


350 




i) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 










ii) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 










2. Dettes envers des 

etablissements de credit 










a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 










b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 




















Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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3. 


Acomptes regus sur 
commandes pour autant qu'ils 
ne sont pas deduits des 
stocks de fa$on distincte 




Reference(s) 




Exercice courant 

5.369.279,77 352 


Exercice precedent 

4.831.692,60 




a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 








5.369.279,77 36 4 


4.831.692,60 




b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 












4. 


Dettes sur achats et prestations 
de services 








5.403.115,45 368 


4.021.710,85 




a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 








5.403.115,45 370 


4.021.710,85 




b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 












5. 


Dettes representees par des 
effets de commerce 














a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 














b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 












6. 


Dettes envers des entreprises 
liees 








27.242.843,96 3 so 


20.020.106,21 




a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 








27.242.843,96 332 


20.020.106,21 




b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 












7. 


Dettes envers des entreprises 
avec lesquelles la societe 
a un lien de participation 














a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 














b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 












8. 


Dettes fiscales et dettes au titre 
de la securite sociale 








4.827.565,31 392 


2.169.182,53 




a) Dettes fiscales 


1393 




393 


4.320.949,45 394 


1.654.734,21 




b) Dettes au titre de la securite 
sociale 








506.615,86 396 


514.448,32 


9. 


Autres dettes 


1397 




397 


21.255.864,48 39s 


22.852.877,60 




a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 








21.255.864,48 400 


22.852.877,60 




b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 












mptes de regularisation 













TOTAL DU BILAN (PASSIF) 4o 5 64.641.556,73 406 54.506.885,28 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Exercice du 01 01/06/2013 au 02 31/05/2014 ( en os EUR j 



Deloitte Audit 
560, Rue de Neudorf 
L-2220 Luxembourg 



A. CHARGES 





Reference(s) 




Exercice courant 


Exercice precedent 


1 . Consommation de marchandises et de 

matieres premieres et consommables 1601 










2. Autres charges externes 1603 






45.907.238,79 6 o4 


41.435.350,82 


3. Frais de personnel , 60 s 






49.019.405,04 6 o6 


44.191.246,13 


a) Salaires ettraitements , 60 7 




607 


42.539.546,80 608 


38.645.211,51 


b) Charges sociales couvrant les 

salaires et traitements i 6 o 9 






3.737.160,86 6 io 


3.222.169,21 


c) Pensions complementaires 1611 




en 


2.147.640,46 


1.777.440,00 


d) Autres charges sociales i 613 




613 


595.056,92 6 „ 


546.425,41 


4. Corrections de valeur 1615 






1.078.931,31 ai6 


4.283.926,1 1 


a) sur frais d'etablissement et sur 
immobilisations corporelles et 

incorporelles 617 6 is 


b) sur elements de I'actif circulant 1619 




615 


1.078.931,31 62 o 


4.283.926,1 1 


5. Autres charges d'exploitation , 621 






41.119,82 622 


16.810,07 


6. Corrections de valeur et ajustement 
de juste valeur sur immobilisations 

financieres , 623 62 3 624 


7. Corrections de valeur et ajustement 
de juste valeur sur elements financiers 
de I'actif circulant. Moins-values de 
cessions des valeurs mobilieres , 625 










8. Interetset autres charges financieres 1627 






1.172,43 628 


99.776,59 


a) concernant des entreprises liees , 629 e 29 630 


b) autres interets et charges i 631 




631 


1.172,43 632 


99.776,59 


9. Charges exceptionnelles 1633 






10.000,00 634 





Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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1 0. Impots sur le resultat 

1 1 . Autres impots ne figurant pas sous le 
poste ci-dessus 

12. Profit del'exercice 



No.RCSL: B67895 



Matricule : 2011 2447 181 



Exercice courant 

54.095,74 



Exercice precedent 

60.270,15 



TOTAL CHARGES 



96.266.607,57 



90.252,712,00 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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B. PRODUITS 







Reference(s) 


Exercice courant 


Exercice precedent 


1 . Montant net du chiffre d'affaires 


usn 




, 95.679.138,34 702 


80.475.823,76 


2. Variation des stocks de produits finis, 
et de produits et de commandes 
en cours 






3 -2.113.736,82 704 


6.306.048,96 


3. Production immobilisee 










4. Reprises de corrections devaleur 






7 2.638.424,24 708 


3.353.724,61 


a) sur frais d'etablissement et sur 
immobilisations corporelles et 
incorporelles 










b) sur elements de I'actif circulant 


1711 




, 2.638.424,24 712 


3.353.724,61 


5. Autres produits d'exploitation 






3 36.303,34 714 


68.956,74 


6. Produits des immobilisations 
financiers 










a) provenantd'entreprises liees 


1717 




17 718 




b) autres produits de participations 


1719 




19 720 




7. Produits des elements financiers de 
I'actif circulant 










a) provenant d'entreprises liees 


1723 




23 724 




b) autres produits 


1725 




25 726 




8. Autres interets et autres produits 
financiers 






27 26.478,47 72s 


48.157,93 


a) provenantd'entreprises liees 


1729 




29 730 




b) autres interets et produits financiers 


1731 




31 26.478,47 732 


48.157,93 


9. Produits exceptionnels 










12. Perte de I'exercice 






35 0,00 736 


0,00 



TOTAL PRODUITS 



96.266.607,57 7 3 8 90.252.712,00 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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Annexe 

1. Generalities 



Deloitte S.A. (la « Societe ») a ttt constitute le 23 decembre 1 998 avec effet rttroactif au 1 mai 1 998 sous la denomination 
initiate de Deloitte & Touche S.A. 

Elle est issue de la scission de la Fiduciaire Generate de Luxembourg constitute le 14 aout 1950 sous forme de socittt 
civile, et transformte en socittt anonyme en date du 1 5 septembre 1 997. 

L'assemblte gtntrale extraordinaire tenue en date du 24 octobre 2003 a changt la dtnomination sociale en Deloitte S.A. 

En date du 27 juin 2008, une assemblee gtntrale extraordinaire a ratifit le projet de fusion du 18 mars 2008 entre la socitte 
absorbte Deloitte Consulting St r.l. et la socitte absorbante Deloitte S.A. et ce, avec effet rttroactif au 31 mai 2008. 

En date du 30 juin 2009, une assemblte gtntrale extraordinaire a ratifie le projet de fusion du 7 avril 2009 entre la socittt 
absorbte Dr Wollert - Dr Elmendorff S.a r.l. et la socitte absorbante Deloitte S.A. avec effet rttroactif au 1 er juin 2009. 

Le 24 octobre 2011, le conseil d’administration de Deloitte S.A. a rtdigt un projet de transfer! partiel du patrimoine 
professionnel de la Societt par constitution des socittts a responsabilitt limitte Deloitte General Services et Deloitte Tax & 
Consulting qui a ttt publit au Mtmorial C, Recueil des socittts et associations n° 2609 du 27 octobre 2011. Par dtcision 
de l'assemblte gtntrale extraordinaire qui s’est tenue devant Notaire le 30 novembre 201 1 , Deloitte S.A. a ttt convertie en 
la socittt a responsabilitt limitte Deloitte Audit et le transfert partiel du patrimoine professionnel de la Socittt par 
constitution des socittts £ responsabilitt limitte Deloitte General Services et Deloitte Tax & Consulting a ttt approuvt avec 
effet fiscal et comptable au 1" juin 2011. 

Son sitge social est ttabli 560 rue de Neudorf £ Luxembourg. 

La Socittt est constitute pour une durte illimitte. 

L’exercice social commence le 1*^ juin etfinit le 31 mai de I’annte suivante. 

La Socittt a pour objet I'extcution de tous travaux de rtvision et de toutes expertises comptables, fiscales, tconomiques et 
financieres, ainsi que toutes activitts se rattachant directement £ la profession de rtviseur d'entreprises agret, d’expert- 
comptable, de conseil fiscal, de conseil tconomique, financier et en formation continue. La Socittt pourra emprunter sous 
quelque forme que ce soit £ I'exception d’un emprunt public. La Socittt pourra prefer des fonds, y compris ceux resultant 
d’emprunts et/ou d'tmissions d’obligations, £ ses filiates, socittts affiliees et £ toute autre socittt. Elle peut tgalement 
consentir des garanties ou des suretts au profit de tierces personnes afin de garantir ses obligations ou les obligations de 
ses filiates, socittts affilites ou de toute autre socittt. La Socittt pourra en outre gager, nantir, ctder, grever de charges 
toute ou partie de ses avoirs ou crter, de toute autre maniere, des suretts portant sur toute ou partie de ses avoirs. 

La Socittt pourra accomplir toutes optrations financieres, commerciales ou industrielles ainsi que toute transaction 
relativement £ ses biens mobiliers ou immobiliers, qui directement ou indirectement favorisent la realisation de son objet 
social ou s’y rapportent. 

La Socittt est par ailleurs incluse dans les comptes consolidts de la socittt £ responsabilitt limitte DELOITTE TOUCHE 
TOHMATSU constituant I'ensemble le plus grand d’entreprises dont la Socittt fait partie en tant que filiate. Le sitge de cette 
socittt est situt 560 rue de Neudorf £ Luxembourg. 
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2. Principes, regies et methodes comptables 

2.1. Contexte legislatif, reglementaire et statutaire 

Les comptes annuels sont etablis conformement aux dispositions legales et reglementaires luxembourgeoises et aux 
pratiques comptables generalement admises au Grand-Duche de Luxembourg conformement a la loi du 19 decembre 2002 
telle que modifiee. 

2.2. Conversion des operations libellees en devises etrangeres 

La Societe tient sa comptabilite en Euro et presente ses comptes annuels dans ladite monnaie. 

A la date de cloture du bilan : 

• tous les postes de I'actif exprimes dans une autre devise que la devise du bilan sont valorises individuellement au plus 
bas de leur valeur au cours de change historique ou de leur valeur determine sur la base du cours de change en 
vigueur a la date de cISture du bilan ; 

• tous les postes du passif exprimes dans une autre devise que la devise du bilan sont valorises individuellement au plus 
haut de leur valeur au cours de change historique ou de leur valeur determinee sur la base du cours de change en 
vigueur a la date de cloture du bilan ; 

• les produits et les charges en devises autres que la devise du bilan sont converts en Euro au cours de change en 
vigueur a la date des operations. 

Ainsi, seuls sont comptabilises dans le compte de profits et pertes les benefices et les pertes de change realises et les 
pertes de changes non realisees. 

2.3. Immobilisations incorporelles 

La Societe ne possede aucune immobilisation incorporelle au 31 mai 2014. 

2.4. Immobilisations corporelles 

La Societe ne possede aucune immobilisation corporelle au 31 mai 2014. 

2.5. Immobilisations financiers 

La Societe ne possede aucune immobilisation financiere au 31 mai 2014. 

2.6. Stocks et commandes en cours 

Le temps preste, qui peut etre facture aupres des clients, est comptabilise a la valeur de vente estimee au prorata de 
I'avancement du travail. Une correction de valeur, qui est enregistree lorsque la valeur estimee de realisation est inferieure, 
est comprise dans la variation des travaux en cours. 

Le montant des commandes en cours non encore facturees (en-cours positif) est comptabilise £ I’actif du bilan et le montant 
des factures d’acompte (en-cours n£gatif) est comptabilise au passif. 
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2.7. Creances, dettes et comptes rattaches 

Les creances de I’actif circulant sont valorisees a leur valeur nominate. Une correction de valeur est pratiquee lorsque la 
valeur estimee de realisation est inferieure a la valeur nominale. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues si les 
raisons qui ont motive leur constitution ont cesse d’exister. 

Les dettes sont enregistrees a leur valeur de remboursement. 

2.8. Provisions 

A la cloture de I’exercice, des provisions sont constitutes pour couvrir tous les risques et charges previsibles. 

Les provisions afferentes aux exercices anterieurs sont regulierement revues et reprises en resultat si elles sont devenues 
sans objet. 

2.9. Montant net du chiffre d’affaires 

Le montant net du chiffre d’affaires comprend les montants resultant des prestations des services correspondent aux 
activitts ordinaires de la Societe, deduction faite des reductions sur ventes ainsi que de la taxe sur la valeur ajoutee et 
d'autres imp6ts directement lies au chiffre d’affaires. 

2.10. Comptes de regularisation 

Les comptes de regularisation actif sont constitues de charges enregistrees avant la date de cldture et imputables £ un 
exercice ulttrieur. 

Les comptes de regularisation passif sont constitues de produits pergus avant la date de cloture et imputables a un exercice 
ulterieur. 
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3. Capitaux propres 





Capital 

souscrit 

EUR 


Reserve 

legate 

EUR 


Autres 

reserves 

EUR 


Resultats 

reportes 

EUR 


Resultat 
de I’exercice 
EUR 


Debut de I’exercice 


35.000,00 


3.500,00 


184.760,00 


236.795,31 


151.260,18 


Affectation aux resultats reportes 






(116.672,50) 


267.932,68 


(151.260,18) 


Dividendes distribues 








(200.000,00) 




Resultat de I’exercice 










131.572,27 


Au 31 mai 2014 


35.000,00 


3.500,00 


68.087,50 304.727,99 


131.572,27 



Capital souscrit 

Le capital social de la Societe, entierement libere, s'eleve a EUR 35.000,00 repr^sente par 3.500 parts sociales d’une valeur 
nominate de EUR 10,00 chacune, reparti en 1 .800 parts sociales de classe A et en 1 .700 parts sociales de classe B. 

Les parts sociales de classe A et de classe B conferent a leur detenteur une voix e I’assembtee generate des associes. En 
supplement, les parts sociales de classe A donnent droit a la perception d’un dividende preferentiel, representant 5% de la 
valeur nominate de ces parts. 

Reserve leg ate 

D'apres la loi sur les societes commerciales, il doit etre fait annuellement, sur les benefices nets, un prelevement d'un 
vingtteme au moins, affecte a la constitution d'une reserve tegale, jusqu’a ce que cette reserve ait atteint le dixieme du 
capital social. Cette reserve ne pourra pas etre distribute. 

Autres reserves 

La Societe a opte pour la reduction de sa charge d’impot sur la fortune en accord avec le paragraphe 8a de la legislation 
luxembourgeoise sur I'impot sur la fortune. Conformement a cette legislation, la Societe affecte en reserves indisponibles un 
montant correspondent au quintuple de I'impot sur la fortune reduit. La periode d’indisponibilite de cette reserve est de 5 
anntes a compter de I'annee suivant celle de la reduction de I’impot sur la fortune. 



4. Dettes non subordonnees 



Aucune dette de la Societe n’a une duree residuelle suptrieure a 5 ans. 

Aucune des dettes de la Societe n’est couverte par des suretes reelles donntes par la Societe. 

5. Remunerations, avances et credits alloues aux 
membres du Conseil de gerance 

Le Conseil de Gerance n’a regu aucune remuneration, aucune avance, ni aucun credit pendant I’exercice se terminant au 
31 mai 2014. 
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6. Parties liees 



Les transactions avec les parties liees qui se sont deroulees pendant I’annee consistent en des activites de financement et 
de prestations de services. Ces transactions ont ete realisees au prix du marche. 



7. Honoraires 



Les honoraires verses au controleur legal des comptes annuels et les cabinets membres de son reseau national et a 
I’etranger sont presentes ci-dessous sur une base d'exercice : 





2014 

EUR 


2013 

EUR 


Controle legal des comptes annuels 


7.500,00 


10.000,00 


Autres services d’assurance 


0,00 


0,00 


Services de conseil fiscal 


0,00 


0,00 


Autres services 


0,00 


0,00 


Total 


7.500,00 


10.000,00 



8. Ventilation du chiffre d’affaires par activite 

Le chiffre d’affaires de la Societe consiste principalement en services d’audits legaux et d'audits contractuels dispenses au 
Grand-Duche de Luxembourg. 

9. Personnel 



Au 31 mai 2014, la Societe comptait 488 salaries (463 au 31 mai 2013). 

10. Engagements hors bilan 

Le total des mensualites dues apres le 31 mai 2014 sur base de contrats de leasings s’eievait a EUR 3.252.517,27 
(EUR 2.847.679,46 au 31 mai 2013). 

Au 31 mai 2014, des garanties bancaires de EUR 1.443.845,00 ont ete accordees a des tiers par des instituts financiers 
pour compte de la Societe (EUR 1.637.245,00 au 31 mai 2013). 

La Societe est tenue solidairement et indivisiblement avec les societes a responsabilite limitee Deloitte Tax & Consulting et 
Deloitte General Services des dettes contractees envers un etablissement de credit. Au 31 mai 2014, ce montant s’eieve a 
EUR 7.488.230,02 et est enregistre dans le bilan de la societe a responsabilite limitee Deloitte General Services 
(EUR 1 8.853.209,84 au 31 mai 2013). 

La Societe subventionne plusieurs clubs sportifs au profit de ses employes. Comme ces clubs sportifs n’ont pas de 
personnalite juridique propre, leurs comptes bancaires ont ete ouverts au nom de la Societe, mais ne sont pas comptabilises 
dans ses etats financiers. Le montant disponible sur ces comptes au 31 mai 2014 est de EUR 54.686,52 (EUR 48.846,36 au 
31 mai 2013) 
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11. Evenements posterieurs a la date de cloture 

Aucun evenement important n’est survenu apres la cloture de I’exercice qui serait susceptible d’avoir une influence 
significative sur ces etats financiers. 
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Au Conseil de Gerance et aux Associes de 
Deloitte Audit, Society a responsabilite Iimit4e 
560, rue de Neudorf 
L-2220 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg B 67.895 



RAPPORT DU REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE 



Rapport sur les comptes annuels 



Conformement au mandat donne par I’Assemblee Generale, nous avons effectue I’audit des comptes 
annuels ci-joints de Deloitte Audit, Soctete a responsabilite limitee, comprenant le bilan au 
31 mai 2014 ainsi que le compte de pertes et profits pour I'exercice clos a cette date, et un resume 
des principales rrtethodes comptables et d'autres notes explicatives. 



Responsabilite du Conseil de Gerance pour les comptes annuels 

Le Conseil de Gerance est responsable de I'etablissement et de la presentation sincere de ces 
comptes annuels, conformement aux obligations legales et reglementaires relatives a I'etablissement 
et la presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que d'un controle interne 
qu'il juge necessaire pour permettre I’etablissement de comptes annuels ne comportant pas 
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. 



Responsabilite du teviseur d'entreprises agree 

Notre responsabilite est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit. 
Nous avons effectue notre audit selon les Normes Internationales d' Audit telles qu'adoptees pour le 
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requierent de notre 
part de nous conformer aux regies d'ethique et de planifier et de realiser I'audit en vue d'obtenir une 
assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. 

Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants 
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des 
procedures releve du jugement du reviseur d'entreprises agr6£, de meme que revaluation des 
risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent 
de fraudes ou resultent d'erreurs. En procedant a cette evaluation, le reviseur d'entreprises agr6e 
prend en compte le controle interne en vigueur dans I'entite relatif a I'etablissement et a la 
presentation sincere des comptes annuels afin de d£finir des procedures d'audit appropriees en la 
circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur le fonctionnement efficace du controle 
interne de I'entite. 



HRT REVISION S.A. 

R.C.S. Luxembourg 8 51238 a TVA LU 21946378 a 163. Rue du Kiem 1-8030 Scrasser. 

T. ; , -iiil 45 80 73 - 1 a ~ i ;; 45 80 78-21 a concacc@hrcrevision.lu a www,hrcreviSion.lu 
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Un audit comporte egalement ('appreciation du caractere approprie des methodes comptables 
retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil de Gerance, de 
m§me que ('appreciation de la presentation d'ensemble des comptes annuels. 

Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour fonder notre 
opinion. 



Opinion 

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fiddle du patrimoine, de la situation financi&re 
de Deloitte Audit, Soctete a responsabilit£ limitee au 31 mai 2014, ainsi que des resultats pour 
I'exercice clos a cette date, conformement aux obligations I4gafes et reglementaires relatives a 
I'etablissement et la presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg. 



Rapport sur d'autres obligations legales et reglementaires 

Le rapport de gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil de Gerance, est en concordance avec 
les comptes annuels. 



Pour H.R.T. REVISION S.A. 

Cabinet de revision agree 



Brigitte DENIS 

Reviseur d'entreprises agree 



Strassen, le 17 novembre 2014 
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Deloitte Audit 

Societe a responsabilite limitee 
560, rue de Neudorf 
L-2220 Luxembourg 

Registre du Commerce et des Societes rt° B 67.895 
Capital social : EUR 35.000,00 



AFFECTATION DU RESULTAT AU 31 MAI 2014 



Resultat de 1’exercice : 


EUR 131.572,27 


Liberation de la reserve speciale pour l’l.F. 
2008/2009 : 


EUR 312,50 


Resultat reporte : 


EUR 304.727,99 


Distribution de dividende : 


EUR (150.000,00) 


Resultats a reporter au 31 mai 2014: 


EUR 286.612,76 



Luxembourg, le 30 decembre 2014 





